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 لخصالم
لمييكتح ال عبفتح السةةةةة    تح هدفت هذه الدراسةةةةةتح يل كيفي  فثفتح عر  سةةةةة ع الثلندو ايق الدي  اا   ةةةةةل     ا     

مسةةة ددو يل بفلتمت   د ر مع ملا ر رتح ا،  ا واا يد ال ليفي ايق بفلتمت سةةة ع الثلندو والدلي  ا ي   والك  ت
ل،فلس  رجتح ااريبلط بين الم غ  لا. (؛ 2022-1991ليثترو ملا )الإجملليا وذلك باسةةةةةة ادا  للذس السةةةةةة سةةةةةةي 

 دل ل  الدلي  ا ي  الإجمللي واا خلر ا ي  ذات ال   تح بمويك نت ال فدتح ملا اشةةةةةةةةةةةعات ال ين  وال ،لر ع الع فتح 
ال   تح بين سةةةةةةةةة ع الثلندو  ي غ   ب  ا و شةةةةةةةةةثت ن لن  الدراسةةةةةةةةةتح  ن   الدول ين واان يلن الم،د  لي،طلع الخلص

؛ يح ةةةةلنف لاا وغ   التح والدلي  ا ي  الإجمللي  ي غ  مسةةةة ،ي   السةةةة    تح ا  تح اكسةةةةفتح )سةةةةللبتح(ا و ةةةة فثتح جد  
ا وال   تح بين يح ةةةةةلنف ليل  لنت ال   تح طع  تح بين الم غ  لا   الك  تا ولكدهل بدرجتح  ةةةةة فثتح جدا وغ   التح بفد

سةةةةة ع الثلندو واا خلر ا ي       الدول ين ا  تح اكسةةةةةفتح سةةةةةللبتح بدرجتح م  سةةةةةطتحا وال   تح بين سةةةةة ع الثلندو 
بضةةةةةةعورو كيفي  وصةةةةةةت الدراسةةةةةةتح  و. بدلء ايق الد لن  واان يلن الم،د  لي،طلع الخلص اكسةةةةةةفتح سةةةةةةللبتح بدرجتح  ب  

ال   تح بين سةةةة ع الثلندو وال ضةةةةا ا ل،فلس مدر الف سةةةة ع الثلندو   السةةةةفطعو ايق ال ضةةةةا ا و راسةةةةتح يمكلنفتح 
أ او لضةةةةةةةةةةةةةبد الم عوب الد،د ا وجذص المدخعاتا وت ةةةةةةةةةةةةةف  الم ار  وي،فف   ملا الثلندو  اسةةةةةةةةةةةةة ادا  العب  بدا  

 ااس ميلرات. 
 س ع الثلندوا الدي  اا   ل  ا الس    تحا الك  ت الكلمات المفتاحية:
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ABSTRACT 

     This study aimed to analyze how interest rates affect economic growth in 

Saudi Arabia and Kuwait, based on data spanning over three decades. The 

analysis relied on interest rate and GDP data, using time series models for the 

period from 1991 to 2022 to measure the correlation between the two 

variables. The sample consisted of dozens of documents and official reports 

related to GDP growth rates, domestic savings, and credit provided to the 

private sector in both countries. The study's results revealed that the 

relationship between interest rates (as the dependent variable) and GDP (as 

the independent variable) in Saudi Arabia was inverse (negative), very weak, 

and statistically insignificant. In contrast, the relationship between the two 

variables in Kuwait was positive but very weak and statistically insignificant. 

The relationship between interest rates and domestic savings in both countries 

was inversely negative at a moderate level, and the relationship between 

interest rates and credit provided to the private sector was inversely negative 

to a significant degree. Based on these results, the study recommended: the 

need to analyze the relationship between interest rates and inflation to 

measure the success of interest rates in controlling inflation; the possibility of 

using profits instead of interest as a tool to manage the money supply, attract 

savings, allocate resources, and evaluate investments. 

Keywords: interest rate, economic growth, Saudi Arabia, Kuwait. 
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  المقدمة:
ال جلر تح )س ع الثلندو( و ، د  مي الثلندو الم عففتح  حد ر لنز الدظل  اا   ل   الع  للي يسيق لدر البد ك      

(؛ ويس ادمه البد ك المع ز تح   احد ملا  ه  1995ا 3 به  الميلا ا د  نظ  اس  يلل الد،  ا )جس فدفتحا  رو شا
  وات السفلستح الد،د تح لضبد الم عوب الد،د  و يلن ااس ،عار اا   ل  ا وجذص المدخعاتا وت ف  الم ار  

ظع تح الثلندو ومدذ  مد ب فد ظيت محي جدل وخ ف  ب  بين المدارس اا   ل  تح وي،فف  ااس ميلرات. لكلا ن
  leasler, 1969, 37 - 39)الغعبفتح ح ل  مثه مهلا و همف هلا وكد د م داتهلا وآيرهل اا   ل  تحا ف ر )

كد د م دل الثلندوا فض  " ن نظع تح الثلندو  لنتا مدذ  مد ب فدا ومليزال ن،طتح   ف   اي  اا   ل ا و ن 
الا يبر عها مل  زاان  م ان الكم  ملا اااترا لت بين اا   ل  ين   مع ملا    فعع آخع ملا فعوع الدظع تح 

 اا   ل  تح".
و  وا   ال طبف   ظهعت ال د د ملا الدراسلت اخ  فلت واس تح   عر  س ع الثلندو ايق الدي  اا   ل  ا      

  ا ييجلبف ل لس ع الثلندو ايق الدي  اا   ل  ا و  د الب ض الآخع عر  ا سيبف لا وهدلك ملا  عر   دت ب ضهل عر
  نه ا ا  تح لس ع الثلندو بم دل الدي  اا   ل  ا وملا  عر  نهل   او ر  ئتح   ت ف  الم ار .

دو ايق ال،عوب ح ل عر  م دل الثلن  Chowdhury and others (2024ف،د  ظهعت  راستح  )     
حتى  2015وال،طلع ال دلا  الكب    بدغ   ش خ ل الثترو ملا  دل ع     طلع ال دلالت ال غ و والم  سطتح

ال غ و والم  سطتحا بفديل يؤرع الثلندو  ا  ن الثلندو يؤرع سيبل    المدر ال،   ايق  عوب صدلالت2021  نف  
( Rezki, w. & Dib, k. 2022) بفديل  ظهعت ن لن   راستح  بشكي ييجلبي ايق ال،طلع ال دلا  الكب ا

ا  ن اس جلبتح 2018 – 1980ح ل عر  آلفتح س ع الثلندو ايق الدلي  الح،ف،  وال ضا    الجزانع ليثترو ملا 
الدلي  الح،ف،  ومس  ر ال ضا  لآلفتح س ع الثلندو   فثتح جدا ويكل  يك ن مد دمتحا و  الس    تح  ظهعت ن لن  

( الا وج   ا  تح اكسفتح بين س ع الثلندو واان يلن الم ع ا 2021ا )محيدا ال د  ا الح حيتحا مأم ن ستح  را
 Mariana)) و  روملنفل  ظهعت  راستح   ييل اريث ت  س لر الثلندو  داثض حج  اان يلن الم ع .

Hatmanu, et al, 2020: 1    و  نفج يا    روملنفلا ن لس ع الثلندو  رع سيبي ايق الدشلط اا   ل
ح ل عر  كع ع س ع الثلندو ايق ااس ميلر   نفج يا  Osuji, Obinna, 2020, 179) ظهعت  راستح  )

 ن كع ع س ع الثلندو لفس له عر  ايجلبي  ب  ايق ااس ميلر   نفج ياا و ن  2017يل ال   1961ملا ال  
( 135ا 2017ايق ااس ميلر. و  م ع  ظهعت  راستح )هبتحا  حمدا س ع الإ عاب العنفس   لن له عر  سيبي 

 ن هدلك ا  تح سللبتح ذات  التح يح لنفتح بين س ع الثلندو الح،ف،  ايق ال،عوب والدي  اا   ل     م ع 
( MICHEAL F. et al, 2017 ظهعت  راستح  ) ا و  غلتم2012-1981خ ل فترو الدراستح ملا 

بين س ع الثلندو والدي  اا   ل  ا ممل   ني فزيا و س ع الثلندو ي،يي ملا الدي  اا   ل     وج   ا  تح سيبفتح 
 غلتم وانخثلب س ع الثلندو  ز د ملا الدي  اا   ل  .
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وايق مس  ر الم غ ات اا   ل  تح الجزنفتح   ضل  رب ت اد  ملا الدراسلت اررع السيبي لآلفتح س ع الثلندوا ف،د      
 س لر ال   تح بين  ( ح لMohamed, M. S., & Mustafa, M. A., 2024ستح  ) ظهعت  را

 ن زيا ات  س لر  2023يل العب  ارول ملا ال   2013الثلندو و  اء  سه  البد ك   م ع خ ل الثترو ملا ال  
 ,Bouabdallah) الثلندو لهل عر  سيبي  ب  ايق ا اند  سه  البد ك   ارجي ال،  ا  يل  ظهعت  راستح 

A. & Bouguesba, C., 2021 ح ل  رع  س لر الثلندو ايق   اء س ق ايلن للأوراق المللفتح خ ل )
وج    رع سيبي رس لر الثلندو ايق   اء س ق ايلن المللي. بالإ لفتح يل ذلكا  ) 2018 – 1990الثترو ملا )

 .2018-1990هدلك  التح يح لنفتح اللفتح خ ل الثترو 
) & ENZLER)فهدلك  راسلت مفدانفتح  ل  بهل   ي  بدور س ع الثلندو   ت ف  الم ار وففيل        

CONRAD JOHNSON  ينزلع( و)  نعا ( و)ج نس ن( ي صي ا يل  ن ر س الملل   اا   ل يات(
)الغزاليا  الثلندوالم لصعو  د  س ء ت ف ه يل حد خط  بين  طلالت اا   ل  و ن اع ااس ميلرات بسبب س ع 

 (.17ا 1994 ابدالحيفدا
وملا جهتح  خعر ي ع ت الثلندو الم عففتح   ضل يل ان ،ل ات مجلم  الث،ه ااس م ا واا بروهل  نهل ه  العبا      

ُ  اللَّهُ الع    ا ع    الإس  ا و ن العبا ممل ق البر تح بد  ص صعيحتح ملا ال،عآن الكعيم مدهل   له ي لل  بام وم ةُعْبي  )يَمْلم
( )الب،عو   " ن   1965ف،د ور     عار مجي  البل ث الإس مفتح ال لب  للأزهع الشع ف ال   ا(276ال هدم ملت 

لسدتح ( 10) الثلندو الم عففتح ه  العبا ا ع ا بي ه  ربا الجلهيفتح" وور     عار مجي  الث،ه الإس م  الدولي ر  
لد لا الذ  حي  جيه واجز المد لا الا ال فلء به م،لبي عجفيها و ذلك الزيا و "  ن  ي زيا و  و فلندو ايق ا1985

(ا 18ا 1978  و الثلندو ايق ال،عب مدذ بدا تح ال ،د. هل ن ال  ر ن ربا محعمل شعال"ا و عر )ابدها افسقا
   م ر  رب تح وه   حد روا  اا   ل  الإس م   ن الثلندو الحللفتح يشترك م  ربا الدسفئتح ا ع   ديَل   

  .لال لد د سيث   -1
 .ل ولفس م  رب  الدشلط ااس ميلر العبد م  ر س المل -2
 . كعار م  الزملا  ي شهع  و  ي سدهال -3
 ياثلء  حد طع  ال ،د ملا الخسلرو   جمف  الظعوف.  -4

وبسبب ارير السيبفتح لس ع الثلندو ايق الدشلط اا   ل  ا ف،د لجأت ب ض الدول ل دشفد ا   ل ياتهل      
(  ن الفلبان 533ا 2021 اب اثفض س ع الثلندو يل ال ثعا ف،د  و لت  راستح  )ه ار ا هلني وحلمدا  حمد

%ا و ن الس  د والدللرك 01-( م  سد س ع فلندو وصيت يل 2017) -( 2007اس ادمت خ ل الثترو ملا )
 % ايق ال  الي.08-%ا 07-%ا 03-بدسب  ااا يدت س ع فلندو سللب اوس  سع 

 :إشكالية البحث وأسئلته
  ض  ملا الم،دمتح  ن هدلك جدل ايي  واس  ون لن   راسلت م بل دتح جدا ح ل عر  س ع الثلندو ايق الدي       

(  نه "لم يحدث   عر خ الثكع اا   ل    ن  ر  م   ع 4 ا1995 اا   ل  ا و عر  )جس دفتحا  رو شا
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ممي م   ع كد د س ع الثلندوا فض  الا يبر ع ي،ل   الثلندوا بي اس يع هذا  ليجدل والد،لش اس يع ط     
 الجدل والد،لش ابر المدارس الثكع تح حتى   مدل هذا".

لت ال،فلسفتح لي أ د ملا ح،ف،تح  رع الثلندو الم عففتح ايق الدلي  ا ي  وبال للي فلرمع يح لس يل المز د ملا الدراس     
الإجملليا واا خلرا واان يلن الم،د  لي،طلع الخلصا ملا خ ل كيفي وا   ال   تح بفدهل وبين الدي  اا   ل  ا 

 ويَكلا كد د المشكيتح ملا خ ل ارسئيتح الآيفتح 
 مس ،ي( ايق الدلي  ا ي  الإجمللي )م غ   ب (؟مل آير الثلندو الم عففتح )م غ   -1
( بين م دات س ع الثلندو )م غ  مس ،ي( α≤0.05ادد مس  ر ) يح لنف لمل مدر وج   ا  تح  التح  -2

 واا خلر ا ي  )م غ   ب (؟ 
واان يلن ( بين س ع الثلندو )م غ  مس ،ي( α≤0.05ادد مس  ر ) يح لنف لمل مدر وج   ا  تح  التح  -3

 الم،د  لي،طلع الخلص )م غ   ب (؟
 أهداف البحث:

  هدف البلث يل مل  ي  
 ايق مثه   الثلندو الم عففتح وص رهلا وآلفتح اس ادامهل   ي ارو الدشلط اا   ل  . ال  عف  -1
لي،طلع الخلصا وذلك ايق آير الثلندو الم عففتح ايق ل  الدلي  ا ي  الإجملليا واا خلرا واان يلن الم،د   -2

 ملا خ ل  راستح وا   افدتح ملا  ول الخيف  ال عبيا ه  الس    تح والك  ت.
 أهمية البحث وسبب اختياره: 

 يدب   همفتح هذا البلث وسبب اخ فلره ملا ااا بلرات الآيفتح 
هدلك اد  ايثلق  ن الثلندو الم عففتح ه  ارسلس الذ   ،   ايفه اا   ل  الع  للي الحد ث. اا  نه ا زال  -1

 .(9ا 8 ا1995 )جس دفتحا  رو شا ا واطلءح ل  فثفتح كد د م،دارهلا ومبررات وج  هل  خذ  
 ن مجلم  الث،ه الإس م ا يعر  ن الثلندو الم عففتح ص رو ملا ص ر العبا ا ع    شع  تح الإس   والشعان   -2

 ا يذا  لن  عه   بر ملا نث ه.ييحع  ش ء ايق ابل ه  السلب،تحا و ن الله ازوجي ا
س ،عار اا   ل  ا ا ح ل عر  س ع الثلندو   الدي  وااهدلك جدل ايي  واس  ون لن   راسلت م بل دتح جد   -3

فهدلك ملا  عر  نهل   او سيبفتحا وآخعون  عونهل   او ييجلبفتحا ويلث  عر  ن  رعهل ايق الدشلط اا   ل   
المز د ملا الدراسلت لي  عف ايق  يل سب  ملا  سبلص؛ فلرمع يح لس   فف و د  ك ن م دو . لكي مل

   .اررع الح،ف،  لس ع الثلندو ايق ادلصع الدي  اا   ل
 : ،  ع البلث ايق الحدو  الآيفتح :حدود البحث

 .الحدو  الم   افتح  الآير اا   ل  تح ليثلندو الم عففتح ايق الدي  اا   ل   -
  ولتح الك  ت –الحدو  المكلنفتح  المييكتح ال عبفتح الس    تح  -
  .2022 – 1991الحدو  الزملنفتح  كيفي ال    ليثترو الزمدفتح  -
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خ ل س تح   سل  ه   الم،دمتحا الإطلر الدظع  ليدراستح والدراسلت  ملاالم   ع سف   م للجتح محتوى البحث: 
 السلب،تحا مدهجفتح البلث و  وايها ن لن  الدراستح ومدل ش هلا ااس د لجلت وال  صفلتا  لنيتح الم ل ر والمعاج .

 :الإطار النظري والدراسات السابقة
 مفهوم سعر الفائدة: 

)الميلا الذ   دف ه الم،ترب   م،لبي اس ادا  ن،   الم،عبا  اعف هل الم س اتح اا   ل  تح ااج يلافتح بأنهل      
   بر هذا الميلا   ص رو نسبتح مئ  تح   السدتحا و سيق م دل  و س ع الثلندوا  و ال لند السد  . وال و مل

  س ع الثلندو م طي  Harvard Business Review ور    (ا و 370)ابدالكل ا ي لافيا ص.ت 
 ل و شع تح  و شا    ل ش  يل الدسبتح المئ  تح التي يح ي ايفهل الم،عب م،لبي اس ادا   م الها و د  ك ن الم،عب بدك  

الذ لا    ا ن  دف ه البدك للأشالص  لطبف فل . و د يك ن الثلندو مبيغل   دُف  يل البدك ملا  بي الم،تر ينا  و مبيغ  
   https://hbrarabic.com م اله    البدك.

 أنواع سعر الفائدة: 
ال ا   ال يي   ش  ال وج   ادو  ن اع ملا  س لر الثلندوا و ن ااخ  فلت ففيل بين  س لر الثلندو ه  ن لس      

 ااس ل،لقا و رجتح المالطعو. و  ال ا   الم ع  هدلك ر ث م طيللت لس ع الثلندو ل  امي ادوا  همل   جي 
ه  م دل الثلندو التي  ،عب بهل البدك المع ز  البد ك ال جلر تحا يس ادمه البد ك و  :REPO)الريبو ) -1

 .المع ز تح لإ ارو السفلستح الد،د تح والسفطعو ايق ال ضا 
 س ع الثلندو التي ك ي ايفهل البد ك ال جلر تح ادد ي داع  م الهل لدر البدك المع ز .  الريبو العكسي، -2
ويس اد  البد ك المع ز تح الع ب  والع ب  ال كس  لإ ارو اان يلنا فث  حلات ال ضا  يعف  الس عا و  حلات      

ء ادو ي د  ت ايق م دات الع ب  الع    تثضها وملا الش اهد ايق ذلك  فل  البدك المع ز  الس     بإجعا
والع ب  ال كس  وذلك اس جلبتح  لإجعاءات ااح فلط  الثفدرالي ارمع ك  الذ  رف  س ع الثلندو ليسفطعو ايق 

 ا و ذلك 2023%   ملرس 5.5 يل  2020%   ملرس 1ال ضا . ف،د اريث  م دل الع ب    الس    تح ملا 
 . وتهدف هذه السفلستح 2023%   ملرس 5 يل  2020  ملرس  %0.5اريث  م دل الع ب  ال كس  ملا 

الد،د تح يل خثض مس  يات ال ضا    ارس اقا وال لك    الم عوب الد،د ا وي،يفي مس  يات الإ عاب   
 (.)صددوق ال ديفتح ال دلا  الس     اا   ل 

 https://www.sidf.gov.sa/ar/MediaCenter/Pages/Increasing-Federal-Rates.aspx 
  س ادمهل وبهذا   د س ع الثلندو ا د  ملا لدن البدك المع ز   حد  وات السفلسلت الد،د تح العنفستح التي     

 البدك المع ز  لإ ارو اان يلن.
وه    (Saudi Arabian Interbank Offered Rate)اخ  لرا لة )SAIBOR (مؤشر -3

الس ع المعج   ل كيثتح ال ي  ي بين البد ك ال جلر تح بالعيال الس    ا و    كد ده بشكي   م  بدلء  ايق 

https://hbrarabic.com/
https://www.sidf.gov.sa/ar/MediaCenter/Pages/Increasing-Federal-Rates.aspx
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ا امي الس ق وف،ل  رلفتح محد و وم  يدو بين البد كا و س اد   يعج   سلس  ل،فلس يكيثتح ال ي  ي ويس   
   .(KIBOR) ال ي  ي لي ي ءا و سيق هذا المؤشع   الك  ت

وكد  الم لرف ال جلر تح الس    تح مؤشعاتهل ارسلسفتحا  و  يثتح الإ عاب بين الم لرف ا يفتحا وف،ل ل دو ا امي      
)ال،لطلنيا  ب ن   (   س ق لددن الملليLibor) ا وس ع REPO))  همهل  الطيب ايق اان يلنا وس ع

 .(3ا 2ا 2015
 London  م دل الثلندو بين البد ك   س ق لددن الملليا فه  اخ  لر لة (Libor)و ، د بةيؤشع      

Inter-Bank Offered Rateو  د الم فلر ار مع اس ادام ل لم دات الثلندو    و ارجي التي يتراوف  ا
نك الس  سع ا ملا لفيتح يل ال  لي د د ملا ال ي تا  همهل  الدوار ارمع ك ا والجدفه الإسترلفنيا والف روا والثع 

والين الفلبانيا وايق سب  فترات زمدفتح  لفيتحا و سب عا وشهعا وشهع لاا ور رتح  شهعا وس تح  شهعا وارني اشع شهعا. 
ايق نطلق واس   ي دل معج   لي ،   المللفتح و ي فلر ل،فلس يكللفف ال ي  ي وا اند  (Libor) و س اد  مؤشع

للفتحا ممي العه ن ال ،لر تح ذات الم دات ال،لبيتح لي  د يا وال،عوب الم عففتح ااس ميلر المجي اتح  ب و ملا المد جلت الم
ذات الم دات الم غ وا وم،ل ضلت م دل الثلندو  و م،ل ضلت ال ي ت. وا وو ايق ذلكا يش  ال ،د عات يل 

لمؤشع اليفب ر )م    البدك  ليع يف ن  وار وف،   300و 200 نه     حللفل  فلس م لم ت مللفتح يتراوف  في هل مل بين 
 (.الس     الثعنس 

https://www.alfransi.com.sa/arabic/business/ibor-transition-faq 

ال  لون الخيفج  ايق خطق البدك المع ز  وجعت ال ل و ايق  ن يس  الدول ال عبفتح الست اراضلء   مجيس      
ارمع ك  بشأن  س لر الثلندو رن اي تهل معب طتح بالدوارا باس مدلء الك  ت التي يعبد ايي هل بسيتح اي ت ملا 

 (.1ا 2017)اكل  الم لرف ال عبفتحا  بفدهل الدوار
لجفتح ل    ل ا و س اد  اا   ل   ن  ش  م طي  الدي  اا   ل   يل زيا و ال،درو الإن  النمو الاقتصادي:

 Grossل ه  الدلي  ا ي  الإجمللي ال د د ملا الطعق ل،فلس الدي  اا   ل  ا والطع ،تح ار مع شف ا  
Domestic Product/ GDP ا  ُ عف بأنه   ،فس الدلي  ا ي  الإجمللي ال،فيتح الد،د تح ليسي  والخدملت

المد جتح   بيد مل   فترو زمدفتح م فدتح )ايق سبفي المملل رب   -س اد  الدهلن     ييك التي  شتر هل الم -الدهلنفتح 
سدتح  و سدتح(.   ك ن الدلي  ا ي  الإجمللي ملا السي  والخدملت المد جتح ليبف    الس ق و  ضيلا   ض ل ب ض الإن لس 

 IMF, (2020). "Gross Domesticغ  الس   ا ممي خدملت الدفلع  و ال  يف  التي ي،دمهل الحك متح.

Product: An Economy's All", available at: 

https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/basics/gdp.htm   ل و ك ن ل  الدلي  م لحب
 ل ،د  ا   ل   يذا  لن م دل ل  الدلي  ال طني   بر ملا م دل ل  السكلن.

لا الدخي الجلر  والذ  لم   جه ل س ه ك الجلر  خ ل فترو اا خلر ه  ذلك الجزء الم ب،  ممفهوم الادخار: 
زمدفتح مل بحفث     ي جفهه لزيا و الطل لت الإن لجفتح التي ي يي ايق زيا و الدخي الح،ف،    المس ،بي )ط روسا 

https://www.alfransi.com.sa/arabic/business/ibor-transition-faq
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تح (.     ن اا خلر  ك ن ادد  خ الجزء الم ب،  ملا ااس ه ك الحللي   الدورو اا   ل  80ا 2011و   ا 
ل ل،ف  اس ه ك  فضي   المس ،بيا  مل ادد ااح ثلظ به واد   اه   الدورو اا   ل  تح فف عف باا  دلز 

)لخضعا ا،بىا  والذ    ني سلب الد،د ملا ال داول لفجيد )ا   ظف( ف   ز د بذلك   الطل لت الإن لجفتح
 (.63 ا2020

 :يتم تقسيم الادخار إل قسمين
وه  الذ      ملا خ ل  دلاتح المدخعا ا  دلع ط ا  باام دلع الا اس ه ك جزء ملا  خيها  الاختياري:الادخار 

ب، د اس ميلره والح  ل ايق اشبلع  و مكلسب  فضي   المس ،بيا و  يمي   مدخعات ال،طلع ال لني  ومدخعات 
  طلع ارايلل بالإ لفتح ال مدخعات ال،طلع الحك م .

وه  الد ع الذ      ا  طلاه جبرا لم يلتح الثع  نثسها وله ص ر؛ مدهل ييك التي يثع هل الدولتح : الادخار الاجباري
الا طع   ا  طلع جزء ملا الدخ ل مسلهملت ارفعا    الضيلن ااج يلا ا  و ييك التي يثع هل الشع لت كت 

ي اس ميلرات جد دو ل للح مجي ع مسيق اررباف ا  جزوا حفث     ا  طلع جزء ملا اررباف اس ادامهل ل ي  
 المسلهمين.

  ع ف اان يلن بأنه  الم،تح التي ي لفهل مؤسستح ال ي  ي لشا  مل س اء   لن طبف فل     م د يا ا مفهوم الائتمان: 
بأن يَدله مبيغل  ملا الملل اس ادامه   غعب محد ا خ ل فترو زمدفتح م ث  ايفهل وبشعوط م فدتح ل،لء الند مل   

ايفه وبضيلتمت  ك لا المي ل ملا استر ا  ال ي  ي   حلل ي  ف ال يفي الا السدا . واان يلن الم،د  لي،طلع  م ث 
الخلص غللبل  ك ن ملا الم لرف ومؤسسلت ال ي  يا و  ضيلا اان يلن ال ،يفد  يسهف ت ان يلنفتح مبلشعو ممي  

هف ت اان يلنفتح غ  المبلشعو ممي  ااا يل  ال،عوب والسيفا والجلر  مد لاا والكيبفلات الما  متحا وال س
 المس دد ا وخطلبات الضيلنا وبطل لت اان يلن. 

بفديل   ضيلا اان يلن الذ  ي،دمه البد ك والمؤسسلت التي ا ي  لمي بالثلندو صفغل    يفتح مخ يثتحا يسيق      
 تح ولكي مدهل ص ر م  د و.المشلر تح والمضلربتح والمعابحتح والسي  وااس  دلع وااجلرو والج لل

سب  هذه الدراستح اد  ملا الدراسلتا ي ث  م هل   يدلول م   ع ال   تح بين الثلندو الدراسات السابقة: 
 الم عففتح ومك تمت الدي  اا   ل   وت يف م هل   مجلل ال طبف . 

ال   تح  هدفت ال كيفي( Mohamed, M. S., & Mustafa, M. A., 2024دراسة ) -
ا 2023يل العب  ارول ملا ال   2013 س لر الثلندو و  اء  سه  البد ك   م ع خ ل الثترو ملا ال  بين 

ا يل جلنب ل ذس ي لف   (ARDL)اس ادمت الدراستح ل ذس اانحدار الذاتي ليثج ات الزمدفتح الم زاتح
زيا ات  س لر الثلندو لهل عر  سيبي  يل  ن ي صيت الدراستح ( واخ بلرات السببفتح لجعا دجعا(ECMالخطأ 

 ب  ايق ا اند  سه  البد ك   ارجي ال،  ا  يل تم ال م ر ايق ا  تح ي ازنفتح ط  يتح ارجي بين الم غ  لاا 
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م  ي لف  جزء  ب  ملا اد  ال  ازن بمعور ال  تا و دمت اد  ملا ال  صفلت  همهل  يط  ع استرايفجفلت 
 فلت ال ل ط لي اثفف ملا المالطع المعيبطتح ب ،يبلت  س لر الثلندو.   تح لإ ارو المالطع وآل

  بدغ   شا هدفت يل كيفي عر   (,Chowdhury et al 2024)شودري وآخرون  دراسة -
 وال،طلع ال دلا  الكب  (SME) م دل الثلندو ايق ال،عوب    طلع ال دلالت ال غ و والم  سطتح

(LI)  حتى  2015ال دلا . اا يدت الدراستح ايق بفلتمت شهع تح ملا  دل ع  وال ضا  ايق يجمللي الدي
ا واس ادمت م دل الثلندو المعج  ايق ال،عوب  يؤشع ايق الثلندو المطب،تحا وتم كيفي 2021  نف  

ال   لت الط  يتح وال،  و ارجي باس ادا  ي،دفتح ال كلمي المشترك لثل  هذه ال   لتا  ظهعت الد لن  
يؤرع سيبل    المدر ال،   ايق الدي  ال دلا ا بفديل  ؤرع  ي  SME ايق  عوب صدلالت ن الثلندو 

   بشكي ميل ظ   المدر الط  ي؛ يذ يبين  ن ال ضا  والثلندو  LI و SME ملا ال ضا  والثلندو  
SME   ا بفديل يؤرع الثلندو  ل ؤرعان سيب LI بشكي ييجلبي ايق ال ديفتح ال دلافتح. 

هدفت ال البلث    رع ال غ     ((Alalmai, S. & lGhanmi, Alyaa, 2024دراسة  -
ال  امي اا   ل  تح ايق المؤشع العنفس   س ق ارسه  الس    تح ) س (ا  يل بحمت ن ع ال أر  الذ  كدره 

سيتح ملا زيا ات ال غ ات   السفلسلت الد،د تح ايق ارسه  المدرجتح كت المؤشع العنفس .  رست عر  سي
. يغط  ( س ) س لر الثلندو ايق ا اند ارسه    ظي المؤشع العنفس  للأسه    س ق ارسه  الس    تحا 

. اس ادمت ل ذس المعب لت 2022    بع  5و 2021ملرس  16بفلتمت الدراستح  رب تح  حداث بين 
باس ادا   CAARال غعر ال ل  تح ليبفلتمت الف مفتح. وتم اخ بلر  همفتح ال لند غ  الطبف   الترا ي  

 تح يا تمت الا رف   س جفب سيب ل لم رتح ملا  صي  رب TASI.  ظهع الد لن  ال جع بفتح  ن tت يح لنف ل
. و  زر ر  الث ي الإيجلبي يل 2022 س لر الثلندو. يحدث ر  الث ي الإيجلبي خ ل ال يي الد،د      لف  

اريثلع  س لر الدثد خ ل ييك الثترو. و صت الدراستح بدراستح عر   س لر الثلندو ايق س ق ارسه  
 الس    تح ايق المدر الط  ي.

هدفت ال كيفي عر  س ع الثلندو ايق الدلي  الح،ف،   (Rezki, w. & Dib, k. 2022دراسة ) -
ا وذلك باس ادا  ل ذس اانحدار الذاتي 2018-1980ومس  ر ال ضا    الجزانع خ ل الثترو ملا 

(. و ظهعت الد لن   ن اس جلبتح الدلي  الح،ف،  ومس  ر ال ضا  ل أر  آلفتح س ع الثلندو VARالم جه  )
 د يك ن مد دمتح.  ذلك  ظهعت ن لن  كيفي ال بل لا  ن آلفتح س ع الثلندو يسله  بدسبتح   فثتح جدا و 

مداثضتح جدا   يبل لا خطأ ال دبؤ بالدلي  الح،ف،  ومس  ر ال ضا . و   ،د البلحملن  ن ال  لمي م  صفغ 
 ص ايق اا   ل  الجزانع .المشلر تح الإس مفتح الم دلفستح م  صفغ  س لر الثلندو ال ،يفد تح سفك ن له اررع المطي  

هدفت ال كيفي آير يغ ات  س لر الثلندو ايق ربحفتح  (EL AGREBI, Lilia, 2021) دراسة -
ا وحسلص سعالت ي د ي الإ عا ات وال كللفف 2021يل ال   2010افدتح ملا البد ك ال  نسفتح ملا ال  

ي صيت الدراستح ال  ن البد ك   افدتح الدراستح لد هل فج و   المدو بين  ص لهل  .اس جلبتح  ل غ   س لر الثلندو
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وسفك ن لي غ ات   . ال زاملتهل اس ل،لق م  سد ملا   بر  ص لهل محثظتح اس ل،لقوم  سد . وال زاملتهل
دوا  وصت الدراستح ظعوف الس ق عر  سيبي ايق ن لن  هذه البد كا ويعيبد ربحف هل سيب ل ب غ   س لر الثلن

البد ك ال  نسفتح ال  عورو الدظع باس يعار لمالطع  س لر الثلندو ل  يكلا ملا ك ين نثسهل  د زيا و  و 
 .انخثلب  س لرهل

هدفت ال كيفي  رع س ع الثلندو وال ضا  ايق ( 2021دراسة )محمد، الصديق، والحلالة، مأمون،  -
ا ج يت الدراستح س ع الثلندو 2018يل  1995 تح خ ل الثترو ملا اان يلن الم ع  بالمييكتح ال عبفتح الس   

وال ضا  م غ ات مس ،يتح واان يلن الم ع  م غ   ب ا اا يدت الدراستح المده  ال صث  ال ليفي ا وخي ت 
بين س ع الثلندو واان يلن الم ع ا وا  تح طع  تح ي ازنفتح بين م دل  تحال  نه   جد ا  تح اكسفتح ي ازنف

  ضا  واان يلن الم ع . ال
ال يدلول ال   تح بين س ع الثلندو والدي  اا   ل      هدفت (Adegoke et al, 2021)دراسة  -

. تم جم  البفلتمت ملا 2017يل  1985نفج يا باس ادا  بفلتمت الس سي الزمدفتح خ ل الثترو ملا 
يصدارات مخ يثتح ملا الدشعو الإح لنفتح ليبدك المع ز  الدفج   والمك ب ال طني للإح لء. اس ثل ت الدراستح 

( وتم ا  شلف  ن الم غ ات لم يكلا بدثس التريفبا وملا ADFوحدو   كع ف لع الم زز ) ملا اخ بلرات جذر
. تم اس ادا  الدلي  ا ي  Autoregressive Distribution Lag (ARDL)ثم تم اس ادا  

( وس ع ال عف LRالإجمللي لي  ب  الا الدي  اا   ل    ي غ   ب ا بفديل تم اس ادا  م دل الإ عاب )
(EXC( وم دل  ذون الخزانتح )TB ي غ ات مس ،يتح. ي صيت الدراستح يل  ن هدلك ا  تح    تح جدا  )

. و ن هدلك ا  تح سيبفتح بين م دل الإ عاب %79.4ايق المدر الط  ي بين الم غ ات ال لب تح والمس ،يتح بدسبتح 
ييجلبفتح بين الدلي  ا ي  الإجمللي  والدلي  ا ي  الإجمللي رغ   نهل غ  ذات  التح يح لنفتحا بفديل ي جد ا  تح

 وس ع سددات الخزانتح وس ع ال عف.
يل ال  عف ايق سفلستح س ع الثلندو   الفلبانا  هدفت( 2021 ،دراسة )هواري، هاني وحامد، أحمد -

ا و و لت الد لن  الي  ن الفلبان 2017 – 1981و فلس  رعهل ايق تثفض م دات البطللتح خ ل الثترو 
(ا حفث  نهل   الثترو 2017) -( 2007ا ي م  سد   س ع الثلندو الح،ف،    الثترو ملا )ح،،ت 

ارخ و ي  بر ملا  يلا الدول اررب  التي اا يدت س ع الثلندو السللبتح   سفلس هل الد،د تح لي أر  ايق 
ك وس  سعا ي  يد س ع ت اا   ل  تح  ن الفلبان والس  د والدللر ح لنف لالدشلط اا   ل  ا حفث يش  الإ

% ايق التريفبا  يل ح،،ت الفلبان م  سد 0.8%ا و0.7%ا و0.3ا و1 0فلندو سللبتح بدسب %
%ا  يل  سثعت ن لن  ال ليفي ال،فلس  ليبفلتمت  ن س ع الثلندو   دلسب طع   3.98م دل بطللتح   ي 

 م  م دل البطللتح   الفلبان.
هدفت الدراستح ال كيفي  رع  (Bouabdallah, A. & Bouguesba, C., 2021دراسة ) -

 س لر الثلندو ايق   اء س ق اروراق المللفتح  راستح حللتح س ق ايلن للأوراق المللفتح باس ادا   سي ص 
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ARDL   ويش  الد لن  يل وج    رع 2018يل ال   1990لبفلتمت الس سي الزمدفتح السد  تح ملا ال .
  اء س ق ايلن المللي. بالإ لفتح يل ذلكا هدلك  التح يح لنفتح اللفتح خ ل سيبي رس لر الثلندو ايق 

 .ا وه  مل   ث  م  الدظع تح اا   ل  تح2018-1990الثترو 
يل  فلس مدر اس جلبتح اا خلر   الجزانع لي غ ات التي  هذه هدفت (2020 )لخضر، عقبي، دراسة -

ال،فلس الدراستح   او    اس ادمت2018 – 1994ملا  كدث   س ع الثلندو الح،ف،  خ ل الثترو
"Eviews 09"   ب طبف  ل ذس اانحدار الذاتيARDL) ا وخي ت الدراستح يل  ن اا خلر   الجزانع)

 خ ل فترو الدراستح   أرع بس ع الثلندو الح،ف،  لدثس الثترو وي جد بفدهيل ا  تح اكسفتح.
هدفت ال  راستح عر  كع ع س ع الثلندو ايق ااس ميلر    Osuji, Obinna, 2020)دراسة ) -

ا اس ادمت الدراستح ل ذس ي لف  الخطأ وكيفي ال بل لا لدي ذس 2017يل ال   1961نفج يا ملا ال  
اانحدار ال ي،لن  الم جه . و ظهعت الد لن  ال جع بفتح ليدراستح  ن كع ع  س لر الثلندو لفس له عر   ب  ايق 

ميلر   نفج يا. و ن س ع الإ عاب ارسلس   لن له عر  سيبي  ئفي ايق ااس ميلر   نفج يا   ااس 
  ي ملا فترو مل  بي ال لع ع ومل ب ده.

يبلث هذه الدراستح   ( EVAN LAU POH HOCK and others, 2019) دراسة -
ا   يلد . اس ادمت الدراستح حج  ال   تح بين س ع الثلندو والدي  اا   ل     مللفزيا باس ادا  ال ض

وباس ادا  الدي ذس الخط ا وي صيت يل  ن هدلك  2017حتى ال   1987الم ل ملا ال   31ال فدتح لمدو 
  رع لم دل الثلندو ايق م دل ال ضا    مللفزيا.

يدلولت هذه الدراستح عر  ي،يب  س لر الثلندو ايق ( MICHEAL, F. et al, 2017دراسة ) -
(ا تم الح  ل ايق البفلتمت ملا البدك الدولي وبدك غلتما 2014-1988الدي  اا   ل     غلتم )

واس ادمت ي،دفتح اانحدار الم  د  المعب لت ال غ و ال ل  تح   شكي ل ذس ل غلر   . ي صيت الد لن  يل 
ع الثلندو والدي  اا   ل     غلتما ممل   ني  ن الزيا و   س ع الثلندو ي،يي ملا وج   ا  تح سيبفتح بين س 

 الدي  اا   ل     غلتم وانخثلب س ع الثلندو  ز د ملا الدي  اا   ل  . 
هدفت هذه الدراستح يل كيفي ا  تح س ع الثلندو بالدشلط اا   ل  ا  راستح ( 2017 ،)هبة، أحمد راسة  -

تم  بالتر فز ايق اا   ل  الم ع ا رسللتح     راه   اا   ل ا  يفتح ال جلروا جلم تح الز لز  ا ولفتح م،لرنتح 
ي جد ا  تح سللبتح ذات (ا ي صيت الدراستح يل  نه  2012-1981اس ادا  بفلتمت الس سي الزمدفتح )

الزيا و   س ع الثلندو   التح يح لنفتح بين س ع الثلندو الح،ف،  ايق ال،عوب والدي  اا   ل  ا ممل   ني  ن
   م ع. 2012-1981  ت يل انخثلب الدي  اا   ل   خ ل الثترو 

بحمت هذه الدراستح عر  اريثلع س ع الثلندو ايق ( Goblan J. Algahtani, 2015) دراسة -
 ا ي صيت الدراستح 2013يل  2005اا   ل  الس     باس ادا  بفلتمت العب  سد  تح خ ل المدو ملا 
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  ن عر  اريثلع س ع الثلندو  لن سيبفل ايق الدلي  ا ي  الإجمللي وايق اان يلتمت لجيف  ال،طلالت يل
 اا   ل  تح.

 تعليق على الدراسات السابقة: 
ي دلول الدراسلت السلب،تح التي تم اع هل عر  الثلندو الم عففتح ايق الدي  اا   ل   ملا ج انب مخ يثتحا ولكدهل      

  مدهجفلتهل  و    طعهل الزمدفتح ومج ي  الدراستح. فيلا حفث المج ي  ايق سبفي الممللا  راستح  ت يف الا  راس دل
(Mohamed, M. S., and Mustafa, M. A. 2024  2024 ر  وآخعونا (ا )ش 

Chowdhury et al, ا)Alalmai,S.& lGhanmi, Alyaa ,2024) ر زت ايق وحدات )
ا   ل  تح جزنفتح ممي   رع س ع الثلندو ايق  س اق ارسه ا  و ايق ال دلالت ال غ و والم  سطتحا  مل  راس دل 

تح ال عبفتح الس    تح والك  ت باس ادا  الحللفتحا فه  يع ز ايق عر  س ع الثلندو ايق الدي  اا   ل     المييك
(. يكشف ن لن  الدراستح الا اريبلط   فف وغ   ال بين س ع الثلندو 2022-1991بفلتمت   د لم رتح ا،   )

والدلي  ا ي  الإجمللي   الس    تحا بفديل يظهع ا  تح طع  تح   فثتح غ   التح   الك  ت. م،لرنتح  بالدراسلت 
 السلب،تح.

 EVAN LAU POHا و راستح (Adegoke et al., 2021)راس دل الحللفتح م   راستح ي ث        
HOCK: 2019)( ا و راستح)MICHEAL, F. et al., 2017ا 2017 ا(ا و راستح )هبتحا  حمد)

ا ا  تح س ع الثلندو بالدي  اا   ل    يدلول الم   ع نثسه  ( Goblan J. Algahtani, 2015و راستح )
لكدهل ت يف الا  راس دل هذه   المكلنا والثترو الزمدفتحا فدراس دل محد و    رع س ع الثلندو ايق الدي  اا   ل   

)محيدا م   راستح  وت يف. 2022يل  1991 راستح م،لرنتح بين  ي ملا الس    تح والك  ت خ ل الثترو ملا 
  م غ ات الدراستحا فلرول (ا 2021 اوحلمدا  حمد)ه ار ا هلني (ا و راستح 2021ال د  ا والح لتحا مأم نا 

هدفت يل  هدفت ل ليفي  رع س ع الثلندو وال ضا  ايق اان يلن الم ع  بالمييكتح ال عبفتح الس    تحا والملنفتح
ل  فز الدراستح الحللفتح ب  جهه. ال  عف ايق سفلستح س ع الثلندو   الفلبانا و فلس  رعهل ايق تثفض م دات البطللتح

نح   راستح عر  س ع الثلندو ايق الدي  اا   ل     سفلق  ول مجيس ال  لون الخيفج ا م  التر فز ايق ال ليفي 
 الزمني ال يف .

 راس دل يدلولت الدي  اا   ل   ليس    تح والك  ت  راستح م،لرنتحا والم،    بالدي  اا   ل   هدل  ن  الخلاصة:
و د اس ثل  البلحث ملا  ي الدلي  ا ي  الإجمللي ولك  يك يي العؤ تح تم ي لفتح اا خلر الإجمللي واان يلن ا ي ا 

فلاس ثل و ملا الدراسلت اس شهل  بكي مدهل   م   هل. م اطلا اال ،لء بين هذه الدراستح والدراسلت السلب،تحا وتم ا
 السلب،تح يكيلا   فه  الآير اا   ل  تح الما يثتح لس ع الثلندو   بفئلت م د اتحا و طلالت ا   ل  تح م د اتح. 
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 :منهجية البحث وأدواته
  تح بين  س لر الثلندو   يد هذا البلث المده  ال صث  ال ليفي  والذ  سف دلول وصف وكيفي   ف  لي       

الم عففتحا وم دل ل  الدلي  ا ي  الإجمللي واا خلر واان يلن الم،د  لي،طلع الخلصا    ي ملا الس    تح والك  تا 
سدتحا تم تجيف  البفلتمت ملا  32ون افتح اريبلطهيل و رجتح ذلك ااريبلطا باس ادا  ل ذس الس سي الزمدفتح لمدو 

 https://data.albankaldawli.org/country   ين ي لفتح لم   الم ا   الع فتح ليدول
 :نموذج البحث

 ( يبين نموذج البحث1) شكل
 المتغير التابع المتغير المستقل

 

 س ع الثلندو            

 الدي  اا   ل                                  

 اا خلر الخلص                                

 اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص                       

 

 الأساليب الإحصائية المستخدمة:
 ارسللفب الإح لنفتح ال صثفتحا ممي  الم  سطلت الحسلبفتح واانحعافلت الم فلر تحا والدسب المئ  تح. -
ل،فلس  رع س ع الثلندو ايق الدلي  ا ي  الإجمللي   الس    تح والك  ت؛ للإجلبتح اانحدار الم  د  ال،فلس ؛  -

 الا السؤال ارول.
 (؛ اخ بلر اا دالفتح ي ز   البفلتمت.Shapiro-Wilk(ا )Kolmogorov-Smirnovاخ بلر   ) -
(؛ ل،فلس ال   لت بين الم غ ات Spearman's rho(ا و)Pearson Correlationم لمي   ) -

 كيفتح؛ للإجلبتح الا السؤال الملني والمللث.ال
المشلهدو لم،لرنتح م لم ت ااريبلط بين الدول ين )الس    تحا الك  ت(ا   الإجلبتح الا  zم ل لتح حسلص -

 السؤال الملني والمللث.
 :نتائج الدراسة ومناقشتها

 لي الإجمالي )متغير تابع(؟ما آثار الفائدة المصرفية )متغير مستقل( على الناتج المحنتيجة السؤال الأول: 
ملا  جي الإجلبتح الا هذا السؤال تم  وا كد د الم غ ات المس ،يتح وه   )س ع الثلندوا الدولتح(ا والم غ  ال لب  ه   

 )الدلي  ا ي  الإجمللي(. 
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-1991ثم تم ي  ف  مؤشعات س ع الثلندو والدلي  ا ي  الإجمللي    ي ملا الس    تح والك  ت ليثترو ملا )
 ال للفتح ( ملا خ ل ارشكلل 2022

 سنة32( يبين معدل نمو سعر الفائدة في كل من السعودية والكويت خلال 2) شكل
 

 
 
 
 
 
 

 

 سنة32( يبين معدل نمو الناتج المحلي في كل من السعودية والكويت خلال 3) شكل
 
 
 
 
 
 

 

 ي غ ات مس ،يتحا والم غ  ال لب  )الدلي   يل تم صفلغتح الدي ذس ال،فلس  )لآير س ع الثلندو الم عففتحا الدولتح(        
ا ي  الإجمللي(ا واس اد  البلحث اانحدار الخط  الم  د ا ل،فلس آير س ع الثلندو الم عففتح    ي ملا الس    تح 

 والك  ت ايق الدلي  ا ي  الإجملليا وجلءت الد لن   يل  ي  
 لإجمالي في السعودية والكويت( العلاقة بين سعر الفائدة والناتج المحلي ا1جدول )

 المحلي الناتج الفائدة سعر  Correlations الدولة

 الس    تح
Pearson Correlation 1 -.070- 

Sig. (2-tailed)  .703 
N 32 32 

 الك  ت
Pearson Correlation 1 .207 

Sig. (2-tailed)  .256 
N 32 32 

 الكي
Pearson Correlation 1 .115 

Sig. (2-tailed)  .364 
N 64 64 
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(  ن ال   تح بين الم غ  لا  س ع الثلندو والدلي  ا ي  الإجملليا بيغ 1  حظ ملا الد لن  ال ار و   الجدول )     
؛ ممل (α≤0.05(؛ رنهل   بر ملا مس  ر الدالتح )364.ادد  فيتح الدالتح ) يح لنف ل(ا وه  غ   التح 115.)

  الس    تح ه   بين الم غ  لاا  يل بفدت الد لن   ن ال   تح بين الم غ  لا يح لنف ل دل ايق اد  وج   ا  تح  التح 
-بين الم غ  لا ) R؛ حفث بيغت  فيتح يح لنف لاا وغ   التح ا  تح اكسفتح )سللبتح(ا وه  ا  تح   فثتح جد  

الثلندو ان كس ذلك بشكي سيبي ايق الدلي  ا ي ا ولكلا (ا وه   فيتح سللبتحا     نه  ييل اريث  س ع -070.
ل   الدلي  بدرجتح   فثتح جداا بفديل  لنت ال   تح بين الم غ  لا   الك  ت طع  تح؛     ن س ع الثلندو  ؤرع ييجلبف  

 .يح لنف لا وغ   التح ا ي  الإجمللي ولكلا بدرجتح   فثتح جد  
 الفائدة المصرفية في كل من السعودية والكويت على الناتج المحلي الإجمالي المتعدد لقياس آثارنتائج الانحدار الخطي  (2جدول )

المتغير 
 التابع

المتغيرات 
المستقلة 
 )المفسرة(

 
R 

R 
Square 

 قيمة
F 

 F BETA دلالة 
 قيمة
T 

 دلالة
T 

PART 

معامل 
 تضخم
 التباين
VIF 

الدلي  
ا ي  
 الإجمللي

الثلندو 
 a.115 .013 .412 b.664 الم عففتح

.119 .718 .476 .591 1.693 

 1.693 591. 975. -032.- -005.- الدولتح

( تم اس ادا  ل ذس ا الدولتحملا  جي م عفتح ال   تح بين الدلي  ا ي  الإجمللي والم غ ات المثسعو )الثلندو الم عففتح     
ا م غ ان يثس يان الثلندو الم عففتحا الدولتح( والذ  اا بر ففه م غ ا  2اانحدار الخط  الم  د   يل   الجدول ر   )

)مس ، ن( وم غ  الدلي  ا ي  الإجمللي  ي غ   ب ا  ظهعت ن لن  ل ذس اانحدار  ن اانحدار غ  م د   وذلك 
؛ رنهل   بر ملا الدرجتح الحعجتح؛ (664.(ا وه  غ   التح ادد  فيتح  التح )412.لبللغتح )ا (Fملا خ ل  فيتح )

ملا ال بل لا الحلصي   الدلي  ا ي  الإجمللي    ي ملا الس    تح والك  ت بالدظع يل ( %1ويثسع الد لن  ح الي )
التي ي    يسهل  لءت  فيتح بف ل ا  يل جيح لنف ل(ا وه   رجتح عر    فثتح جدا وغ   التح 2Rم لمي ال لد د )

؛ يح لنف ل(ا وه  غ   التح 119.م غ  س ع الثلندو الم عففتح   ال دبؤ بالم غ  ال لب  )الدلي  ا ي  الإجمللي(ا ب،فيتح )
(ا وهذا  دل ايق  ن عر  0.476( والدالتح المعيبطتح بهل والتي بيغت )Tحفث يَكلا اس د لس ذلك ملا  فيتح )

الم عففتح   الدلي  ا ي  الإجمللي    ي ملا المييكتح ال عبفتح الس    تح والك  ت  لن بدرجتح   فثتحا و  ني ال،فيتح 
ذلك  نه  ييل زا ت الثلندو الم عففتح بم،دار وحدو كسلا الدلي  ا ي  الإجمللي    ي ملا المييكتح ال عبفتح الس    تح 

لر ال  د  تح الخطفتح حفث  شثت الد فجتح  ن المي يضا  ( وحدو.  يل      الجدول اخ ب119.والك  ت بم،دار)
( ممل  ش  يل اد  وج   مشكيتح ي د  تح خطفتح بين م غ ات 3(ا وه   صغع ملا )1.693ال بل لا ليدي ذس بيغ )

   الدي ذسا ويَكلا   لبتح م ل لتح اانحدار  يل  ي  
Y= 0.119  *)الدولة(* (0.005-)  +)سعر الفائدة( + E 
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( بين معدلات سعر الفائدة α≤0.05عند مستوى ) إحصائيًاوجود علاقة دالة  ما مدىالسؤال الثاني: نتيجة 
  )متغير مستقل( والادخار المحلي )متغير تابع(؟

ملا  جي الإجلبتح الا هذا السؤال تم اخ بلر اا دالفتح ي ز   البفلتمت؛ حفث  ظهعت ن لن  اخ بلر      
(Kolmogorov-Smirnov( ا واخ بلر)Shapiro-Wilk   ن م غ  اا خلر ا ي  ا ي ب  ال  ز  )

بين الم غ  لاا وجلءت الد لن   يل   الطبف  ؛ لذا تم ااا يل  ايق م لمي سب ملن بعون ليكشف الا ال   تح 
 الجدول ال للي 

 المحلي في السعودية والكويت بين سعر الفائدة والادخار Spearman's rho( العلاقة 3جدول )
 المحلي الادخار الفائدة سعر Correlations الدولة

 الس    تح
Correlation Coefficient 1.000 *-.364- 

Sig. (2-tailed) . .041 
N 32 32 

 الك  ت
Correlation Coefficient 1.000 *-.351- 

Sig. (2-tailed) . .049 
N 32 32 

 والك  تالس    تح 
Correlation Coefficient 1.000 *-.315- 

Sig. (2-tailed) . .011 
N 64 64 

( بين م غ  س ع الثلندو وم غ  اا خلر ا ي    الس    تح r(  ن  فيتح ال   تح )3  حظ ملا ن لن  الجدول )     
(؛ رنهل   ي ملا الدرجتح 011.ادد ) يح لنف ل(؛ وه   التح 315.-( بيغت )2022-1991والك  ت ليثترو )

ل للإرشل ات الحعجتح؛ ممل  دل ايق وج   اريبلط بين الم غ  لا  )س ع الثلندوا واا خلر ا ي ( بدرجتح )  فثتح(ا وف،  
(   يثس ه ل، و  رجتح ااريبلط بين الم غ  لاا  يل   حظ  ن اتجله ال   تح بين الم غ  لا Cohen)التي  دمهل 

ا وهذا  دل ايق وج   ا  تح اكسفتح بين م غ  س ع الثلندو وم غ  اا خلر ا ي    الس    تح والك  ت سللبتح
 بدرجتح م  سطتح؛ فكييل زا ت  س لر الثلندو   الس    تح والك  ت  ييل  ي اا خلر ا ي  ففهيل بدرجتح   فثتح. 

(ا rبيغت  فيتح ) و وم غ  اا خلر ا ي    الس    تحم غ  س ع الثلند يل بفدت ن لن  الجدول  ن ال   تح بين       
(؛ ممل  دل ايق وج   ا  تح اكسفتح بين الم غ  لا 041.(؛ وه  ذات  التح يح لنفتح ادد  فيتح الدالتح )364.-)

؛ وه  (351.-س ع الثلندو وم غ  اا خلر ا ي    الك  ت )( بين م غ  r يل بيغت  فيتح )  )  فثتح(ابدرجتح 
 .)  فثتح((ا ممل  دل ايق وج   ا  تح اكسفتح بين الم غ  لا بدرجتح 049.لتح يح لنفتح ادد  فيتح الدالتح )ذات  ا

 rولم،لرنتح م لم ت ااريبلط بين س ع الثلندو واا خلر ا ي    الدول ين )الس    تحا والك  ت( تم ك  ي  ف       
(  364.-بين الم غ  لا   الس    تح ه  ) rا ولمل  لنت  ف   zيل شكي الدرجتح الم فلر تح التي ي عف باس   رجتح
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(؛ فإن 32(ا واد  ال فدتح ه  )351.- الك  ت ه  )بين الم غ  لا   r(ا و لنت  فيتح 32واد  ال فدتح ه  )
(ا وليك  ت ه  -0.383ه  ليس    تح ) zيل  ف    rلهليين ال،في ين  يل ور ت   جدول ك  ي  ف    z فيتح

 ( 157ا ص2006المشلهدو ال للفتح )باانتا   z(. وتم و   هذه ال،ف    م ل لتح حسلص-0.371)
 
 
 

؛ ممل  دل ايق اد  وج   فعو ل (1.96+و -1.96وه  وا  تح بين ) (-05.بيغت ) obsz و  حظ  ن  فيتح     
 يلا الحدو  الم ث  ايفهل  ي،  obsz ذا  التح يح لنفتح بين م لمي  ااريبلط لكي ملا الس    تح والك  ت؛ رن  فيتح

باانتا (؛ فإن الثعق بين م لم ت ااريبلط لفس ذا  التح يح لنفتح )obsz   <1.96>  1.096-بين )
 .(158ا ص2006

( بين سعر الفائدة )متغير α≤0.05عند مستوى ) إحصائيًاما مدى وجود علاقة دالة  نتيجة السؤال الثالث:
 للقطاع الخاص )متغير تابع(؟مستقل( والائتمان المقدم 

للإجلبتح الا هذا السؤال تم  وا يجعاء اخ بلر اا دالفتح ي ز   البفلتمت؛ حفث  ظهعت ن لن  اخ بلر      
(Kolmogorov-Smirnov( ا واخ بلر)Shapiro-Wilk ن م غ  اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص  )

بين الم غ  لاا والد لن   يل  بفدهل سب ملن ليكشف الا ال   تح  ا ي ب  ال  ز   الطبف  ؛ لذا تم ااا يل  ايق م لمي
  4الجدول

بين سعر الفائدة والائتمان المقدم للقطاع الخاص في السعودية  Spearman's rho( نتيجة اختبار العلاقة 4جدول )
 والكويت

 الفائدة سعر Correlations الدولة
الائتمان المقدم 
 للقطاع الخاص

 الس    تح
Correlation Coefficient 1.000 -.664-** 

Sig. (2-tailed) . .000 
N 32 32 

 الك  ت
Correlation Coefficient 1.000 **-.772- 

Sig. (2-tailed) . .000 
N 32 32 

 الس    تح والك  ت
Correlation Coefficient 1.000 -.129- 

Sig. (2-tailed) . .308 
N 64 64 
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( بين م غ  س ع الثلندو وم غ  اان يلن r(  ن  فيتح ال   تح )4  حظ ملا الد لن  ال ار و   الجدول ر   )     
(؛ وه  غ   التح 129.-( بيغت )2022-1991الم،د  لي،طلع الخلص    ي ملا الس    تح والك  ت ليثترو )

الدرجتح الحعجتح؛ ممل  دل ايق اد  وج   ا  تح بين الم غ  لا  (؛ رنهل   بر ملا 308.ادد  فيتح  التح ) يح لنف ل
 .ل)س ع الثلندوا واان يلن الم،د  لي،طلع الخلص(   الس    تح والك  ت م   

م غ  س ع الثلندو وم غ  اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص   بفديل  لت الد لن  ايق  ن  فيتح ال   تح بين      
(؛ ممل  دل ايق وج   ا  تح 01.  ذات  التح يح لنفتح ادد  فيتح  التح   ي ملا )(؛ وه664.-الس    تح بيغ )

(   يثس ه ل، و  رجتح ااريبلط بين Cohen)اكسفتح بين الم غ  لا بدرجتح  ب و وف،ل للإرشل ات التي  دمهل
فكييل زا ت  س لر الثلندو   المييكتح ال عبفتح الس    تح  ييل  ي اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص بدرجتح  الم غ  لاا

 (772.-س ع الثلندو وم غ  اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص   الك  ت )( بين م غ  r ب وا  يل بيغت  فيتح )
وج   ا  تح اكسفتح بين الم غ  لا بدرجتح  ب ؛  (ا ممل  دل ايق000.وه  ذات  التح يح لنفتح ادد  فيتح الدالتح )

 فكييل زا ت  س لر الثلندو   الك  ت  ييل  ي اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص بدرجتح  ب و.
ولم،لرنتح م لم ت ااريبلط بين م غ  س ع الثلندو وبين م غ  اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص   الدول ين      

بين  rا ولمل  لنت  ف   zيل شكي الدرجتح الم فلر تح التي ي عف باس   رجتح r)الس    تحا والك  ت( تم ك  ي  ف  
-بين الم غ  لا   الك  ت ه  ) rو لنت  فيتح  (ا32( واد  ال فدتح ه  )664.-الم غ  لا   الس    تح ه  )

ه   zيل  ف    rلهليين ال،في ين  يل ور ت   جدول ك  ي  ف    z(؛ فإن  فيتح32(ا واد  ال فدتح ه  )772.
المشلهدو ال للفتح   z(. وتم و   هذه ال،ف    م ل لتح حسلص-1.033(ا وليك  ت ه  )-0.802ليس    تح )
 ( 157ا ص2006)باانتا 

 
 
 

     

؛ ممل  دل ايق اد  وج   فعو ل (1.96+و -1.96وه  وا  تح بين ) (0.88بيغت ) obsz و  حظ  ن  فيتح     
 يلا الحدو  الم ث   ي،  obsz ذا  التح يح لنفتح بين م لمي  ااريبلط بين  ي ملا الس    تح والك  ت؛ رن  فيتح

 (.obsz   <1.96>  1.096-ايفهل بين )
 الاستنتاجات والتوصيات:

 ي صيت الدراستح يل الد لن  الآيفتح  : الاستنتاجات:أولًا 
(ا وه  غ   التح 115. ن ال   تح بين س ع الثلندو  ي غ   ب  والدلي  ا ي  الإجمللي  ي غ  مس ،يا بيغ ) -1

؛ ممل  دل ايق   ف (α≤0.05(؛ رنهل   بر ملا مس  ر الدالتح )364.ادد  فيتح الدالتح ) يح لنف ل
 .ال   تح بين الم غ  لا
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؛ يح لنف لاا وغ   التح ل   فثتح جد    الس    تح ه  ا  تح اكسفتح )سللبتح(ا و  ض    ن ال   تح بين الم غ  لا -2
(ا وه   فيتح سللبتحا     نه  ييل اريث  س ع الثلندو ان كس -070.-بين الم غ  لا )( Rحفث بيغت  فيتح)

ي ث  م   راستح )ال،لطلنيا ذلك بشكي سيبي ايق الدلي  ا ي ا ولكلا بدرجتح   فثتح جداا وهذه الد فجتح 
(    ن اريثلع س ع الثلندو   الس    تح  ؤرع بشكي سيبي ايق الدلي  ا ي  الإجمللي 7  ص2015 ب نا 

( التي ي صيت 55ا ص2018ي .  يل ي ث  م   راستح )محيدا ال د  ا الح  حيتحا مأم ن  واان يلن ا 
يل وج   ا  تح اكسفتح بين س ع الثلندو واان يلن الم ع    الس    تحا  ييل اريث ت  س لر الثلندو  داثض 

 Mariana Hatmanu, and i)حج  اان يلن الم ع    المييكتحا وي ث  م   راستح )
others,2020   ن لس ع الثلندو  رع سيبي ايق الدشلط اا   ل     روملنفلا و راستح )هبتحا  حمد 

2017)ii  التي  ظهعت  ن هدلك ا  تح سللبتح ذات  التح يح لنفتح بين س ع الثلندو الح،ف،  ايق ال،عوب
 .2012-1981والدي  اا   ل     م ع خ ل فترو الدراستح ملا 

بفديل  ظهع ال ليفي  ن ال   تح طع  تح بين س ع الثلندو والدلي  ا ي  الإجمللي   الك  تا ولكلا بدرجتح  -3
 .يح لنف ل  فثتح جدا وغ   التح 

( بين م غ  س ع الثلندو وم غ  اا خلر ا ي    الس    تح R ظهعت ن لن  ال ليفي  ن  فيتح ال   تح ) -4
ا  يل   حظ  ن اتجله ال   تح بين الم غ  لا سللبتح(؛  315.-)( بيغت 2022-1991والك  ت ليثترو )

وهذا  دل ايق وج   ا  تح اكسفتح بين م غ  س ع الثلندو وم غ  اا خلر ا ي    الس    تح والك  ت 
بدرجتح م  سطتح؛ فكييل زا ت  س لر الثلندو   الس    تح والك  ت  ييل  ي اا خلر ا ي  ففهيل بدرجتح 

 م  سطتح.
م غ  س ع الثلندو وم غ  اان يلن الم،د  لي،طلع الخلص    ن  فيتح ال   تح بين  ظهعت ن لن  ال ليفي  -5

(؛ ممل  دل ايق وج   01.(؛ وه  ذات  التح يح لنفتح ادد  فيتح  التح   ي ملا )664.-الس    تح بيغ )
ييكتح ال عبفتح الس    تح  ييل  ي ا  تح اكسفتح بين الم غ  لا بدرجتح  ب وا فكييل زا ت  س لر الثلندو   الم

س ع الثلندو وم غ  اان يلن ( بين م غ  Rاان يلن الم،د  لي،طلع الخلص بدرجتح  ب وا  يل بيغت  فيتح )
(ا ممل  دل 000.وه  ذات  التح يح لنفتح ادد  فيتح الدالتح ) (772.-الم،د  لي،طلع الخلص   الك  ت )

بدرجتح  ب ؛ فكييل زا ت  س لر الثلندو   الك  ت  ييل  ي اان يلن  ايق وج   ا  تح اكسفتح بين الم غ  لا
 الم،د  لي،طلع الخلص بدرجتح  ب و.

 : التوصياتاثانيً 
ي ص  الدراستح بضعورو كيفي ال   تح بين س ع الثلندو وال ضا ا ل،فلس مدر الف س ع الثلندو   السفطعو  -1

 ايق ال ضا .
أ او لضبد الم عوب الد،د ا وجذص المدخعاتا وت ف  بدا ملا الثلندو   راستح يمكلنفتح اس ادا  العب   -2

 الم ار  وي،فف  ااس ميلرات. 
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Refaad -2018) -The impact of interest rate and inflation in KSA period (1995 

ا جلم تح طلهع  محيدا  رع س ع الثلندو الح،ف،  ايق اا خلر  راستح  فلسفتح لحللتح الجزانع(؛ 2020لخضعا ا،بى )
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 .17ا18  ص1978بر سب يا ه1391
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